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RESUMEN

La presente investigacion realiza un estudio de causalidad multivariada entre
el consumo privado, la inversion extranjera directa, las remesas y los ingresos
por turismo. Para ello se instrumenta un Vector de Correccidn de Error, el cual
permite estudiar la causalidad para series integradas y que ademas se
encuentran cointegradas. Adicionalmente, la metodologia permite estudiar tanto
la exogeneidad débil de las variables, como el sentido de las interrelaciones
causales existentes entre las mismas. Los resultados sefialan la presencia de
una correlacién positiva y causal de la inversion extranjera directa, las remesas
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y los ingresos por turismo hacia los principales componentes del consumo privado
de México: bienes durables, no durables y servicios. En base a dichos resultados
es plausible indicar la existencia de evidencia que indica una relacién de largo
plazo entre una parte del bienestar de la poblacién mexicana y una parte de los
ingresos que llegan al pais del exterior.

Clasificacion JEL: C32, D12, E21, F24

Palabras clave: Consumo, inversién extranjera directa, remesas, turismo,
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ABSTRACT

This investigation shows a causality analysis among private consumption, foreign
direct investment, remittances and tourism incomes. A vector error correction
it 1s applied 1n order to prove the causal relationship between non-stationary
and cointegrated series. The procedure allows test weak exogeneity and the
causality direction. The results demonstrate a positive causal relationship from
foreign direct investment, remittances and tourism incomes to the main
Mexican consumption components: durable goods and non-durables goods
and services. Consequently, it is possible to estimate that a long-run relationship
between Mexican population welfare and these foreign financial flows exists.
JEL classification: C32, D12, E21, F24

Keywords: Consumption, foreign direct investment, remittances, tourism,

causality

1. INTRODUCCION

Durante los ultimos lustros la evolucién econdmica de México se ha visto influida
por crisis recurrentes y profundos cambios estructurales. Como parte de ese
proceso puede observarse la existencia de un modesto crecimiento econémico:
entre 1980 y 2006 el producto interno bruto (PIB) creci6 a una tasa anual de
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2.6%, inicamente un punto porcentual por encima del incremento promedio de
la poblacién durante el mismo periodo. Asociado a lo anterior, el mercado laboral
ha manifestado un desempefio que no ha sido capaz de satisfacer la oferta de
trabajo que por el crecimiento de la poblacidon se genera anualmente.! La
situacién de dicho mercado se encuentra atin mas restringida por el hecho de
que los salarios reales no han podido contrarrestar de manera significativa la
contraccién a la que fueron sometidos tanto por la inflacién galopante que se
suscité en la década de los afios ochenta, como por la politica de contencion
salarial que formé parte de los pactos econémicos mediante los cuales se ha
buscado estabilizar el sistema de precios. Una de las afectaciones negativas
que esto ultimo tiene sobre el bienestar de la poblacién puede apreciarse en el
consumo, variable que en México tiene una profunda relacién con los ingresos
derivados del empleo. De acuerdo con la informacion disponible de la Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares 2005 (INEGI, 2005),* los
segmentos de la poblacién con menores ingresos perciben la mayor proporcién
de sus recursos monetarios gracias a su oferta de trabajo, por lo que la falta de
empleo o la caida del poder adquisitivo del salario, constituye una seria afectacion
a sus posibilidades de consumo.? Bajo la perspectiva descrita, es plausible
plantear la interrogante referida al papel que ocupan los ingresos financieros
extranjeros en la evolucion del bienestar en México: ante un modesto
crecimiento del PIB y un amplio proceso de apertura econdmica ;Cual es el
efecto que los ingresos financieros foraneos tienen sobre el consumo privado?*

! Por ejemplo, entre 1983 y 2006 el nimero de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano
del Seguro Social (IMSS) se elev6 en menos de 10 millones, cifra que en promedio anual es muy
inferior al millon aproximado de personas que anualmente buscan incorporarse al mercado laboral.

2 Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

* De acuerdo a las estimaciones realizadas por las diversas encuestas de ingreso y gasto, el decil de
menores recursos destina cerca del 40% de sus percepciones monetarias a los rubros de alimentos
y bebidas.

* Ramsey (1928), Cass (1965) y Koopmans (1965) plantean una serie de modelos dindmicos en
los cuales la utilidad de los agentes se encuentra vinculada al consumo, a partir de dicho desarrollo
existen otras modificaciones en donde si bien puede observarse la inclusién de variables adicionales,
en general la presencia positiva del consumo sobre el bienestar permanece (Turnovsky, 1997).
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En el presente estudio el objetivo es analizar las relaciones causales® que
el consumo privado (CPR) de México puede exhibir con variables vinculadas a
recursos generados desde el exterior. En lo fundamental, se busca dilucidar si
una variable que captura de manera significativa parte de la evolucién en el
bienestar de la poblacién pudiese estar parcialmente condicionada por la
trayectoria de flujos financieros y econémicos exdgenos a la economia del
pais, factor delicado cuando el mercado interno y el empleo no manifiestan una
evolucion vigorosa, o ante la presencia de variaciones negativas en el ciclo
econdmico de los paises en donde se originan los flujos de dinero, y ante los
cuales México dificilmente puede incidir. En el contexto descrito, el trabajo
considera la incorporacidén de algunas variables que han incrementado
sustancialmente su presencia en la economia mexicana durante los udltimos
afios. En primera instancia, se utilizan las remesas (REM) que desde el exterior
envian los mexicanos, componente que tiene una importante relaciéon con la
emigracion de los mismos hacia otras partes del mundo, principalmente rumbo
a Estados Unidos. Igualmente relevante en el estudio es la incorporacidn de la
inversion extranjera directa (IED), germen esencial de la actividad industrial
en manufacturas, sector que a su vez mantiene una fuerte interrelacién con
las exportaciones clasificadas en el mismo rubro, y que primariamente tienen
como destino final al mercado norteamericano. Por Gltimo, se busca establecer
la interrelacion entre el CPR y los flujos de dinero atribuibles al turismo
internacional (TURIS), recursos financieros que han mantenido una trayectoria
creciente y que, adicionalmente a la tradicional estructura turistica nacional,
deben su comportamiento tanto a las preferencias de los viajeros internacionales
como a la evolucién econémica de sus paises de origen. El estudio hace una
diferenciacién en el CPR, al desagregarlo en sus componentes mas relevantes:
bienes durables (CPRD) y no durables y de servicios (CPRNDS). La idea
central de lo anterior es establecer una diferenciacién de cémo el CPR se ve
afectado por la llegada de dichos recursos econémicos, algo que permite estimar
los potenciales efectos y canales de transmisién de las variaciones en los flujos

5 En el sentido de Granger.
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financieros analizados, situacién que es esencial para la elaboracién de
cualquier estrat egia de politica econdémica, particularmente cuando las
causalidades y sus direcciones se establecen mediante mecanismos
cuantitativos como los vectores de correccién de error (VEC), los cuales
expresan relaciones econdmicas de largo plazo. El resto del documento se
divide en: 2. Una breve descripciéon macroeconémica del consumo en México;
3. Metodologia; 4. Resultados y 5. Conclusiones.

2. UNA BREVE DESCRIPCION MACROECONOMICA
DEL CONSUMO EN MEXICO

La década de los afios ochenta implicé un profundo estancamiento econémico
para México. Durante dicho periodo de tiempo, el crecimiento promedio anual
del PIB fue de unicamente 1.6% en términos reales, y aunque entre 1988 y
1994 se presencié una reactivacion relativamente vigorosa, la misma termind
bruscamente con la crisis de 1995, cuando el PIB se contrajo 6.2%. El programa
de estabilizacién aplicado, el apoyo financiero de Estados Unidos y el
impresionante crecimiento del sector exportador vinculado a las manufacturas,
permitieron una rapida recuperacién econémica, proceso que culminé en el
afio 2000 con un incremento de 6.6% en el PIB. No obstante, en 2001 la
recesién de Estados Unidos afecté seriamente al sector industrial
manufacturero de México, especialmente en lo correspondiente a la
elaboracién y exportacion de maquila (Acevedo, 2002). El letargo econdémico
se prolongd porque la exportacién de aparatos eléctricos y electrénicos
mexicanos sufridé un fuerte desplazamiento en el mercado de Estados Unidos
por parte de los elaborados en China (de la Cruz y Nufiez, 2005b). La
recuperacién econdémica solamente se alcanzé hasta 2004, cuando el PIB se
incremento6 4.2%. No obstante, debe sefialarse que durante el periodo 2001-
2006 el crecimiento econdmico unicamente fue de 2.3% en promedio anual.
Asociado con la evolucién descrita, en el periodo 1980-2006 el CPR
unicamente se elevo 2.8% en promedio anual, reflejando claramente el letargo
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economico riacional. Hacia el interior del CPR la evidencia estadistica muestra
que el consumo de bienes durables fue el componente més afectado, situacion
asociada al hecho que en el consumo de bienes no durables y de servicios se
encuentran elementos que reflejan un patrén vinculado tanto con las necesidades
mas bésicas de la poblacién (alimentacion, vestido, educacién y salud) como
con la tasa de crecimiento que la misma mantiene. Sin embargo, durante el
periodo mas algido de la crisis de los afios ochenta, 1982-1988, el CPR no
crecié. La década de los aflos noventa muestra al menos tres historias
economicas distintas: en una primera etapa, 1990-1994, el CPR aument6 a un
promedio anual de 4.4%, en donde todos sus componentes mostraron una
evolucidn vigorosa. No obstante, debe enfatizarse que el aumento de éste y
otros elementos de la demanda agregada (DA) no se vio acompafiado por un
incremento relevante en la actividad productiva, provocando que el déficit de
cuenta corriente se incrementase hasta niveles insostenibles (Nufiez y Urzua,
1996). La crisis de 1995 provocé una fuerte caida en los componentes de la DA,
y en donde el CPR no fue la excepcion: el desplome de 9.5% sefiala la afectacion
que sufri6 la calidad de vida de los mexicanos. En este sentido, la profundidad de
la crisis puede observarse en que aun la parte asociada al sustento vital de la
poblacién vivio una severa contraccion: el consumo de bienes no durables
(CPRND) disminuyé 8.3% en dicho afio. En el caso del CPRD la situacion fue
aun mas dramadtica: una caida de 32.8%, situacion que Unicamente se revirtid
hasta 1998, cuando la economia logré alcanzar el nivel maximo previo a la
crisis de 1995. En términos generales, el periodo de recuperacién econdmica
que sobrevino a la crisis vio su culminacidn en el afio 2000 cuando el CPR
aument6 8.2%. En contrasentido, el nuevo milenio marcé la aparicién de un
estancamiento econdmico fuertemente relacionado con la recesidon
experimentada por Estados Unidos. La contraccién de la inversion y del empleo
en el sector industrial rapidamente afecté la evolucién de otros grupos de
actividad econ6émica, aun de los no exportadores, hecho que propicié una nueva
desaceleracion del mercado interno. Dicha situacion se reflejé tanto en la caida
que el CPRD presento6, como en el modesto crecimiento que se observé en el
resto de elementos que conforman el CPR. La trayectoria del consumo se
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modific6 hasta 2004, cuando se conjugaron varios hechos importantes: el PIB
alcanzd ritmos de crecimiento mas sélidos, las remesas continuaron su expansion
exponencial, los flujos de IED retornaron a su senda creciente, el turismo
internacional mantuvo su participacién como una de las principales fuentes de
ingresos foraneos y el sistema bancario elevé de manera sustancial el crédito

que otorga al consumo (Grafica 1).

GRrAFICA 1
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.

En general, puede apreciarse la persistencia de un entorno econémico que
mantiene un relevante grado de incertidumbre, algo evidente atin con las
reformas econdmicas implementadas durante el mismo periodo de tiempo, factor
que va en contra de la idea inicial de los reformadores (Stiglitz, 2003) y que ha
tenido efectos negativos sobre el empleo y los salarios. De acuerdo con la
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Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico (SHCP), en el 2003 cerca del 49%
de las personas empleadas laboraban sin percibir prestaciones adicionales a su
salario (SHCP, 2004). Adicionalmente, puede citarse un hecho esencial: el
empleo eventual se ha incrementado sustancialmente, contabilizando un 19%
como proporcién del total en 2006. En este aspecto, las cifras del IMSS permiten
calcular que entre enero de 1980 y el mismo mes de 1987 solamente se
aseguraron un promedio anual de 345 mil personas.® La estadistica es ain mas
demostrativa cuando el periodo se reduce a diciembre de 1981 y el mismo mes de
1986: tomando en cuenta tinicamente al empleo permanente puede observarse
que el mismo se increment6 a un promedio anual de 286 mil personas, cantidad
muy inferior a las necesidades demograficas del pais. En concordancia con lo
anterior, la tasa de desempleo abierta (TDA) sefiala que hacia fines de los
afios ochenta, en la crisis de 1995 y en los albores del nuevo milenio existieron
fuertes presiones negativas sobre el mercado laboral.

Los resultados descritos sefialan una disminucion en la certidumbre que
los trabajadores tienen sobre la estabilidad laboral de sus empleos, factor
que afecta negativamente sus prospectivas de consumo: algunos estudios
permiten asociar a una mayor volatilidad del empleo con un menor consumo,
especialmente con el de bienes durables (Benito, 2004). Los razonamientos
asociados a estas ideas se encuentran determinados por el hecho de que las
personas tienen una menor capacidad de planear con certeza la adquisicion de
bienes y servicios, particularmente de aquellos que se encuentran fuera de sus
necesidades mas basicas: ante la eventualidad de perder su empleo, la
adquisicién de los mismos es pospuesta. Un elemento adicional a considerar es
la evolucion de los sueldos y salarios. Debido a que los salarios tienen una
relacion positiva con la inflacién (Conesa, 1998; Esquivel y Razo, 2003), la
politica econdmica mexicana ha centrado parte de su estrategia en circunscribir
la dindmica de los mismos a la tasa esperada de la inflacién, planteamiento que
si bien ha contribuido parcialmente a la contencidn en el incremento de precios,

¢ Ante la falta de estadisticas laborales historicas confiables, como la tasa de desempleo, para
dicho periodo se recurre a los reportes del IMSS.
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también ha impedido que los salarios se encuentren en capacidad de recuperar
el poder adquisitivo perdido en décadas anteriores (puede citarse que el salario
minimo real de 2006 representa poco menos de la mitad de lo que era en 1987;
de la Cruz 2007), situacién que claramente merma sus capacidades de consumo
(Attanasio y Székely, 2001). Consecuentemente, en el caso de México parece
oportuno incorporar otros factores a la explicacidn tradicional de los factores
que impulsan el consumo, especialmente por la posibilidad de que éste ultimo
se encuentre sustentado por elementos exégenos a la economia nacional.

2.1 REMESAS

La migracién es definida como el movimiento de una persona, 0 grupo de
personas, de una regién geografica a otra, en donde la gente que cambia su
residencia lo hace deseando tener una estancia temporal o permanente en una
zona diferente a la de su origen (Bauer, Haisken, Schmidt, 2003). Uno de los
motivos fundamentales para emigrar a otro pais es la busqueda de una mejor
calidad de vida, elemento condicionado por las diferencias de ingreso que existen
entre el pais de origen y la nacién de destino (Todaro, 1969; Bencivenga y
Smith, 1997). A este aspecto econdémico debe agregarse la existencia de redes
sociales que favorecen la migracion de personas relacionadas con dichos
tejidos sociales: familiares, amigos o compatriotas conforman grupos de apoyo
para los interesados en arribar a la nacién en donde han decidido ubicar su
nueva residencia. Los estudios realizados muestran que las concentraciones
de emigrantes se acentian en los lugares con mejores sistemas de asistencia
social: en las primeras etapas de crecimiento, la formacion de capital en las
zonas urbanas es mas rapida que en las zonas rurales, situacién que motiva un
aumento relativo de los salarios de la primera zona (Borjas, 1999; Bencivenga
y Smith, 1997). El equilibrio se puede alcanzar con la igualdad en los salarios
reales, hecho dificil de lograr en la realidad de los paises en desarrollo, por lo
que la disparidad de salarios es compensada por algun grado de desempleo y
subempleo de la mano de obra urbana. Puede sefialarse que, cuando el
desempleo urbano ha crecido y las condiciones econdmicas no permiten asimilar
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dicha oferta de trabajo, surge la posibilidad de que la mano de obra desempleada
busque ahora emigrar a terceros paises. Dado que en este proceso ha existido
un cambio estructural, donde la gente tiene una mayor calificacion relativa a
cuando existid la migracion del campo a la ciudad, es plausible pensar que en
esta etapa los paises se ven expuestos a una migracion de personas con un
mayor acervo de capital humano (Bauer, Haisken, Schmidt, 2007; Cheng y
Yang, 1998).

En este sentido, diversos estudios sefialan que la migracién es acompafiada
de un incremento de los flujos financieros hacia el pais de origen,
fundamentalmente por conducto de las remesas (Sana y Massey, 2005). Para
el caso de México, es evidente el impacto macroeconémico de las remesas:
aparentemente el déficit de cuenta corriente muestra un comportamiento
sostenible, pero cuando se extraen las transferencias por remesas gran parte
de sus resultados son negativos.” Ademas, en términos de acumulacién de capital
humano el patrén de migracién corresponde a uno con una expulsién de mano
de obra mas calificada (Chiquiar y Hanson, 2005), en donde la creciente
migracién mexicana hacia Estados Unidos se ha consolidado como una de las
mas representativas: en los afios noventa la migracion de origen mexicano
representé el 31.3% de las llegadas netas a Estados Unidos,® motivando que
para el afio 2004 la poblacién de inmigrantes mexicanos en Estados Unidos
rondase los 10.2 millones de personas, cifra que equivale al 9.7 por ciento de la
poblacion total de México.® El proceso descrito se encuentra acorde con otro
hecho fundamental del mercado laboral mexicano: durante los ultimos afios las
personas con mayor educacion muestran tasas de desempleo mas elevadas,

7 En 2006, el déficit de cuenta corriente fue de 1 475 millones de ddlares. Sin embargo, si se extraen
los flujos de remesas el déficit superd los 23 mil millones de délares, fundamentalmente por el
hecho de que las balanzas de servicios factoriales y no factoriales manifiestan un elevado déficit.

8 En el caso de Estados Unidos, bajo una metodologia desarrollada por Passel, Van Hook y Bean
(2004) se ha encontrado que, la inmigracién ilegal en Estados Unidos ha presentado un crecimiento
continuo, el cual se calcula en un acceso de 485 000 inmigrantes ilegales por afio. Cabe destacar
que de marzo de 2004 a marzo de 2005, el total estimado de inmigrantes ilegales aumento de 10.3
millones a 11 millones, de los cuales el 57% es de origen mexicano.

9 Proporci6n obtenida a partir de datos de las proyecciones de poblacién del CONAPO en 2005.
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por lo cual parte de ese capital humano podria ver la migracién hacia Estados
Unidos como una forma de encontrar un empleo bien remunerado.

En base a la descripcion mencionada, es pertinente preguntarse ;Cuél es
el efecto que esto tiene sobre el CPR de los mexicanos? La pregunta no es
trivial, en un entorno econémico fundamentalmente condicionado por un modelo
de libre mercado, los principales mecanismos de ingreso econémico se
encuentran centrados en el empleo. Consecuentemente, la creciente migracion
de trabajadores mexicanos hacia el mercado laboral de Estados Unidos, motiva
a estimar la influencia que ello tiene sobre el CPR. Con fundamento en la
informacién del Banco de México (Banxico), en 2006 los flujos financieros
atribuibles a las remesas superaron los 23 mil millones de dolares, cifra superior
a la llegada de IED, y exclusivamente superada por los ingresos atribuibles a la
exportacion de petréleo. Debe mencionarse que este resultado no es atipico:

GRAFICA 2
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desde 1980 la trayectoria de los ingresos de remesas han manifestado un
aumento vigoroso, especialmente desde la crisis de 1995 (Grafica 2).

Las condicionantes y relaciones econdémico-sociales que las remesas
mantienen le proporcionan una dinamica de interés distinta a la de otras fuentes
de ingresos externos. En este sentido, mientras variables como la IED, las
exportaciones o el turismo se encuentran asociadas a la produccién de bienes
y servicios que el pais realiza (actividades generadoras de empleo y riqueza para
el pais) las remesas tradicionalmente se encuentran vinculadas a la existencia
de problemas economicos y sociales, tales como propiedad de la tierra,
experiencia laboral, deficiencia en el sistema de créditos y el sistema financiero
nacional, migracion previa de familiares, falta de empleo, entre otros (Basok,
2000; Fusell, 2004; VanWey, 2005; Chiquiar y Hanson, 2005). Dado que la
migracidn tiene parte de su origen en la falta de empleo, y que éste es parte
esencial en el ingreso monetario de los mexicanos, parece razonable esperar a
que las remesas mantengan algun vinculo con el consumo. En este sentido, de
la Cruz y Nufiez (2005a) muestran que, a nivel agregado, el CPR y las remesas
se encuentran vinculadas en el largo plazo, relaciones que el presente trabajo
busca establecer con mayor precision al descomponer al CPR en dos de sus
principales elementos: durables, no durables y servicios. En base a dicha
estrategia, se espera obtener una idea mas clara de como se transmiten las
relaciones causales de los flujos externos por remesas hacia el CPR en México.

2.2 LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Durante los ultimos afios, el crecimiento de la IED en México ha alcanzado
niveles relevantes, llegando a posicionarse como una de las tres fuentes de
ingresos externos mas importantes.'® La informacién estadistica disponible
muestra que los flujos de IED tuvieron un incremento sustancial durante la década
de los afios noventa, cuando los procesos privatizadores y la estabilizacién
econdmica permitieron superar el estancamiento econdmico previo (Frenkel,

1° Junto con los ingresos por exportaciones de petréleo y las remesas.
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2003; Osk y Van Wijnbergen, 1993). Bajo las circunstancias descritas, puede
entenderse que la mayor parte del incremento proviniese de nuevas inversiones,
las cuales generalmente correspondieron a las compras de empresas
privatizadas. Dicha situacién 1legé a su fin con la reprivatizacion bancaria del
nuevo milenio, cuando se concluyé la venta de los bancos saneados bajo el
esquema del FOBAPROA-IPAB,'" y los nuevos recursos dirigidos al sector
financiero disminuyeron su monto, hecho que también afectd al conjunto de la
economia (Grafica 3).

De manera general, los estudios empiricos aplicados resaltan los efectos
positivos que la IED tiene sobre el crecimiento econdémico (Lardy, 1995;
Sengupta y Espana, 1994; De Mello, 1997, 1999; Yue, 1999; Greenaway, 1998;
de la Cruz y Nuiiez, 2006; entre otros). Para explicar lo anterior, Lipsey (2001)
menciona que la IED tiene una relacidn catalizadora sobre variables como la
inversién doméstica, el empleo y las exportaciones, con las cuales generalmente

GRAFICA 3
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

11 FOBAPROA, Fondo Bancario para la Proteccién del Ahorro. IPAB, Instituto para la Proteccién
del Ahorro Bancario.
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se espera que la correspondencia tenga un vinculo positivo. Ademas, Lipsey
plantea la potencial existencia de un sesgo microeconémico provocado por la
IED: las empresas transnacionales pueden llegar a generar encadenamientos
productivos con las empresas locales, forjando beneficios para todos los sectores
de la economia.

En este esquema microecondmico, la transferencia de conocimiento y de
tecnologia hacia el pais receptor provoca que el crecimiento econémico se vea
favorecido por los flujos de IED, situacién que se presenta regularmente cuando
ademas la nacion receptora de IED tiene una orientacion exportadora (Caves,
1974, 1996 y Dunning, 1993). En consecuencia, la mayor disposicion de inversion,
permite que los paises receptores manifiesten una mayor acumulacién de capital
fisico y humano, factor que deberia potenciar su crecimiento econémico
(Grossman y Helpman, 1990 y 1991). Sin embargo, no todos los estudios
internacionales aplicados indican un resultado positivo, también es pertinente
citar que los efectos finales dependen del nivel y calidad de la IED (Eller,
Haiss y Steiner, 2006), asi como de los sectores y regiones a donde se canaliza
(Lee y Tan, 2006 y Wen, 2007). Adicionalmente, no puede dejarse de aludir
que la IED tiene algunos aspectos contrarios que son implicitos a su
naturaleza, y que esencialmente se refieren a la repatriacién de utilidades
realizada de manera ciclica desde el pais receptor. Finalmente, los beneficios
de la IED son mayores cuando sus flujos siguen un patrén mas estable: si
existe una alta volatilidad de la IED, ello acabaré afectando negativamente al
crecimiento de la economia receptora (Lesink y Morrissey, 2006).

Para el caso de México, la restriccidon financiera que el pais ha
enfrentado durante los ultimos veinte afios (Fernandez, 1997 y de la Cruz,
2007), ha sido motivo para que el gobierno federal emprendiese una politica
econdémica orientada a buscar obtener un crecimiento econémico basado
tanto en las exportaciones, como en una mayor apertura financiera,
especialmente para la IED. En este sentido, las diversas estimaciones
realizadas son consistentes con el planteamiento de que el crecimiento se
ha visto favorecido por el aumento en los flujos de IED (De Mello, 1997;
Ramirez, 2000, 2002, 2006; Hansen, Rand, 2006; de la Cruz y Nuiiez,
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2006). Con fundamento en dichos estudios, es plausible pensar que la IED
tiene un impacto positivo sobre la produccion, las exportaciones, la inversion
y el empleo, principalmente en el sector de las manufacturas (Dussel,
Galindo y Loria, 2003). Dado que este ultimo sector representa poco mas del
80% de las exportaciones totales de México, no es de sorprender que ello
acabe interrelacionandose con la esfera productiva, variable que mediante
el empleo y los salarios se vincula directamente con el bienestar de la
poblacién y sus posibilidades de consumo. En este sentido, el papel que
juega la IED es esencial ya que, durante los tltimos lustros dichos flujos
se han constituido en el pilar de la inversion realizada en el sector: desde
1994, cerca del 50% de la IED se ha dirigido a la produccién de manufacturas,
y si se descuentan los flujos extraordinarios motivados por la compra de
los bancos, puede notarse que el componente mas estable de inversion
foranea productiva que llega a México se constituye en aquel dirigido
hacia las manufacturas. Asociado a esto, es evidente que la exportacién
manufacturera encuentra sustento en el aparato productivo del mismo
sector, por lo que los flujos de IED implicitamente se encuentran
vinculados con la exportacién de este tipo de bienes, relacion que afecta
el empleo y los salarios directos del segmento de poblacién mexicana que
se ocupa en el mismo (Turnery Martinez, 2003). En consecuencia, el interés
por estudiar el impacto final que pudiese tener la IED sobre el CPR se
hace relevante, representaria una primera forma de evaluar los efectos
que este tipo de inversién tiene sobre una de las variables que captura
parte del bienestar de la poblacion. Vinculado con lo anterior, puede
adicionarse que al presentarse un impacto entre los flujos de IED y el
CPR desagregado, podria estimarse si las decisiones de IED realizadas
por las empresas multinacionales se vuelven trascendentes no unicamente
en la esfera productiva: al tornarse pilar de la formacion de capital en
México, e influir sobre el devenir de los movimientos y dinamica de otras
empresas y sectores productivos nacionales, podria estimarse si sus
decisiones alcanzan una dimensién superior: los patrones de consumo

privado nacional.
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2.3 TURISMO

Una fuente adicional de recursos externos para la economia mexicana se da
por el turismo. De acuerdo con las estadisticas de la Organizacién Mundial de
Turismo, en 2004 México se ubicd en el octavo lugar de los destinos preferidos
por los turistas internacionales, situacién propicia para que en 2005 el pais
recibiese ingresos cercanos a los 12 mil millones de délares por concepto de
viajeros internacionales (Grafica 4). La fuerte actividad del sector se encuentra
asociada a una inversién privada que en 2005 alcanzé los 2.7 mil millones de
ddlares, pero ;Cuales son los beneficios de dicha evolucion?

GRAFICA 4
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En un primer acercamiento, el desarrollo del sector turistico puede asociare
con incrementos en la creaciéon de empleo, captaciéon de moneda extranjera y
generacion de un mayor ingreso para el gobierno (McKinnon, 1964; Gray, 1970;
Lea, 1988; Brohman, 1996 y Clancy, 1999). Bajo esta perspectiva, Bhagwatiy
Srinivasan (1979), asi como Krueger (1980), plantean la posibilidad de que la
eficiencia de las empresas locales se vea elevada ante la entrada de competencia
internacional, algo que de acuerdo con Helpman y Krugman (1985) debe facilitar
la explotacidn de economias de escala.

De acuerdo con Clancy (1999), el rapido desarrollo de este sector,
favorecido por el hecho de que no enfrenta las restricciones que otras industrias
generadoras de divisas tienen,'? ha incrementado el impacto que el turismo
tiene sobre el crecimiento econdmico. En este aspecto, el desarrollo del sector
turismo se encuentra en armonia con el de servicios, componente que ha
generado la mayor cantidad de empleos durante los iltimos afios a nivel mundial
(Brenner y Aguilar, 2002). Acorde con esto, Hazari y Kaur (1995) estiman que
el turismo tiene un efecto positivo sobre el empleo, algo que Hazari y Sgro
(1995) enfatizan para economias pequefias y lo cual se encuentra sustentado
por la idea de que las exportaciones de servicios generan crecimiento economico
(Balaguer y Cantavella-Jorda, 2002). Por tltimo, a nivel teérico Feder (1982)
plantea que este sector puede generar externalidades positivas en los sectores
no exportadores; al incrementar la productividad a través de las exigencias del
mercado internacional; la transferencia de conocimientos y tecnologias asi como
el impulso de nuevas obras de infraestructura. No obstante, Britton (1981)
matiza que parte de las ventajas y relaciones positivas descritas se encuentran
limitadas por el grado de dependencia que algunos destinos turisticos mas
importantes en los paises en desarrollo tienen, algo especialmente valido respecto
a los servicios y productos de transporte, hospedaje y alimentacién, los cuales
muchas veces son controlados por empresas multinacionales de servicios
turisticos. Este ultimo proceso puede conducir a que los paises pobres que
cuentan con un alto potencial turistico, vean incrementar su dependencia hacia

12 Por ejemplo, en el comercio internacional, las cuotas, aranceles o reglas fitosanitarias.
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los ciclos econdmicos que se suscitan en los paises desarrollados. Por otra
parte, la estructura de los mercados es otro factor que se debe tomar en cuenta:
una alta concentracion del capital podria producir incrementos en la desigualdad
y pobreza, afectando negativamente el bienestar (Hazari y Ng, 1993), o al
menos diluyendo los efectos positivos esperados (Oh, 2005).

En el caso de México, los estudios previos indican un crecimiento
importante del sector, especialmente para el desarrollo de infraestructura y
promocidn, algo principalmente motivado por iniciativas del Gobierno Federal.
No obstante, lo anterior no es suficiente para garantizar un impacto positivo
sobre el crecimiento econdémico (Clancy, 1999; Brenner y Aguilar, 2002).
El argumento basico del primer autor gira en torno a que, el incremento en
obras de infraestructura turisticas no se ha visto acompafiado por la
transparencia suficiente para asegurar que se encuentren libres de
corrupciéon, o que no se propicie una mayor concentracién de poder
economico. Para Brenner y Aguilar, la preocupacidn gira en torno al hecho
de que los nuevos desarrollos se han enfocado a regiones muy particulares
y acotadas, principalmente buscando la satisfaccién de un turismo de altos
recursos. En consecuencia, y dado que en el corto y mediano plazo uno
de los lineamientos que seguira la politica econémica en México es la de
continuar con el desarrollo de la infraestructura turistica,'® parece pertinente
estimar cudl puede ser su influencia final sobre una de las variables mas
relevantes para el bienestar de la poblacidn, el consumo privado. Dado que
los analisis aplicados en diversos paises arrojan resultados mixtos, en donde
su interaccion no sélo depende del flujo de recursos que llega a la economia
receptora, sino que también es afectada por las estructuras de mercado y
el desarrollo de infraestructura, en el presente estudio lo que se plantea es
indagar los posibles vinculos causales que los ingresos turisticos tienen
directamente sobre los principales componentes del CPR, ello con el objetivo
de precisar si finalmente dichos ingresos afectan a las posibilidades de
consumo de la poblacidn.

13 Ver el Plan Nacional de Desarrollo 2007-2012.
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3. METODOLOGIA Y DATOS

El analisis busca probar la existencia de causalidad,'* y el sentido de la misma,
entre los principales componentes del consumo privado (CPRNDS, CPRD), y
algunos de los flujos financieros que llegan a México desde el exterior: remesas,
la IED y los ingresos por visitantes extranjeros. Para lograr dicho objetivo se
elaboré un Vector de Correccién de Error (VEC), en donde el procedimiento
permite estudiar la causalidad a partir de series integradas de orden uno (I(1)),
que ademas presentan cointegracién, tal y como lo sugieren Liu, Song y Romilly
(1997), Chandana, Paratab y Derrick (2003), Liu, Burridge y Sinclair (2002).
Bajo este procedimiento, la informacién debe ser sometida a un estudio de
raices unitarias, a fin de establecer su orden de integracién. Seguidamente,
es necesario calcular los rezagos éptimos, utilizando para ello los criterios
de informacién. A partir de lo anterior, se aplica la prueba de cointegracion de
Johansen, la cual permite comprobar tanto la existencia de cointegracién
como el numero de las combinaciones lineales que existen entre las series. El
método propuesto permite superar las inconsistencias de probar la causalidad
en un ambiente divariado: a) el sesgo de omitir variables relevantes y b) el
hecho de que el resultado no es confiable cuando se estiman variables no
estacionarias en niveles (Liu, Burridge y Sinclair, 2002). La metodologia descrita
se sintetiza en realizar la construcciéon de un VEC de orden n y p rezagos:

Ay, = Ji(L)Ay,, + Iy, +e, (1)
k-1

Je(Ly=2, J/L" @
1

[M=af 3)

En donde las matrices f y a, respectivamente contienen los parametros de
largo plazo y los coeficientes de ajuste. El planteamiento busca estudiar si los

!4 En el sentido de Granger.
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parametros de largo plazo B, son significativos, para lo cual se aplica la prueba
de Wald sobre los rezagos del VEC, a fin de analizar si estos son significativos,
y con ello, corroborar la existencia de causalidad bidireccional. La informacién
utilizada tiene una frecuencia trimestral, y abarca el periodo 1980-2004. Las
estadisticas de los componentes del CPR fueron obtenidas del Instituto Nacional
de Estadistica, Geografia e Informatica, en términos reales. Las series de IED,
remesas y turismo se refieren a las publicadas por el Banco de México, llevadas
a pesos reales mediante el tipo de cambio FIX y el deflactor del PIB.

4. RESULTADOS

Las pruebas empiricas realizadas permiten establecer que todas las series
bajo estudio son I(1) (ver Apéndice, Cuadro A.1). Debido a lo anterior, el
seguimiento de la metodologia precisa de realizar pruebas de cointegracion,
y con ello determinar si las series presentan alguna relacion de largo plazo. La
prueba de Johansen indica la existencia de dos relaciones de cointegracion,
razén por la cual se elabora un VEC (Apéndice, Cuadro A.2). Como puede
observarse en la tabla 1, las estimaciones sefialan una importante relacion causal
entre los elementos que constituyen al estudio. En referencia a los componentes
del consumo, los resultados muestran que las remesas, los ingresos turisticos y
la IED tienen un efecto causal positivo (+) sobre al menos uno de los agregados
en cuestién. Primeramente, en referencia a la influencia de las remesas, puede
destacarse que existen algunas razones que justifican dicho resultado: entidades
como Michoacan, Estado de México, Jalisco, Puebla, Distrito Federal y
Veracruz, algunas de las mas pobladas en el pais y que histéricamente han
exhibido un alto flujo migratorio hacia Estados Unidos, son las que reciben una
importante proporci6n de las remesas (de la Cruz y Nuiiez, 20052)."* Al mismo
tiempo, las personas ubicadas en el decil mas pobre concentran la mayor parte
de los ingresos por remesas: para algunos hogares constituye cerca del 44% de

15 Para 2002, mas de 1.4 millones de hogares recibieron algin ingreso por remesas
(www.CONAPO.gob.mx).
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sus ingresos totales. Si a lo anterior se le agrega que los hogares clasificados
en los deciles de menor riqueza destinan la mayor proporcién de su ingreso
para el consumo de alimentos y bebidas (INEGI, 2005),'¢ puede entenderse
que el resultado estadistico sea consistente con la idea de que las remesas
tienen una relacién causal hacia el CPRNDS. Ademas, las estimaciones de
Zarate-Hoyos (2004) plantean evidencias de que parte de las remesas
también es enfocada hacia pequefias inversiones domésticas, algo que
favorece el consumo de bienes durables. En conjunto, los resultados anteriores
son consistentes con los que a nivel agregado, para todo el CPR, de la Cruz'y
Nufiez (2005a) habian estimado. En conformidad con los célculos realizados
puede plantearse que el sentido de la causalidad es unidireccional, ya que en
general ninguno de los componentes del consumo tiene influencia sobre la

evolucion de las remesas.

TaBLA 1

Pruebas de causalidad

Probabilidad e it
s CPRD | CPRNDS IED REM . | TURIS
CPRD - 0.4995 0.1967 0.0005 (+) 0.0108 (+)
CPRNDS 0.276 . 0.0458 (+)* | 0.0567 (+) 0.4289
IED 0.6475 | 0.0498 (+) - 0.542 0.2274
REM 0.5419 0.6225 0.4171 : 0.1351
TURISMO | 0.688 | 0.0714 (+) 0.0628 (+) | 0.0054 (+) i

* (+) refleja una causalidad unidireccional en el sentido positivo.

En relacién a los efectos de la IED sobre el consumo, la incidencia es positiva
{inicamente para el caso del consumo de servicios y bienes no durables, la
parte mas importante del CPR (91%). Este resultado es coherente con la vision
teérica que establece a la IED como un factor generador de crecimiento

16 Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares, 2005 (INEGI).
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econdmico, y que para México se ha evaluado empiricamente de manera
positiva. La evidencia presentada soporta la idea de que estos flujos también
generan un aumento en los niveles de consumo basico. En este caso, la relacién
es bidireccional ya que el CPRNDS tiene un efecto causal sobre la IED. El
resultado es congruente con el razonamiento que sitda al tamafio del mercado
interno dentro de los factores que motivan el ingreso de la inversion
productiva fordnea (Dunning, 1988 y Zhang, 2000). Es importante sefialar
que a diferencia de las remesas, este tipo de flujos externos no genera un
aumento en los dos tipos de consumo, resultado que puede ser atribuible al
hecho de que el principal destino de la IED son las manufacturas, y que de
acuerdo con las cifras de la Oficina de Estadisticas del Trabajo en Estados
Unidos (BLS) las remuneraciones relativas que los mexicanos perciben en el
sector de las manufacturas han disminuido su proporcién respecto a otros
paises del mundo: en 1975 las mismas eran un 25% de las percepciones que
recibia un trabajador del sector en Estados Unidos, mientras que para 2004
unicamente fueron un 11% (BLS, 2005). La evolucién salarial en
manufacturas es consistente con la de otros indicadores del mercado laboral:
entre 1987 y 2004 el salario minimo real en México ha caido en poco mas del
50% (de la Cruz, 2007). La anterior descripcién sirve para plantear que si
bien la IED tiene un efecto positivo sobre el crecimiento econdémico de
México, el impacto final sobre el CPR exclusivamente termina por favorecer
la satisfaccion de las necesidades mas basicas, lo cual podria atribuirse a lo
bajo de los ingresos salariales que percibe la poblacién beneficiada por el
empleo que se genera mediante la IED.

Finalmente, el analisis indica que los ingresos turisticos tienen una interacciéon
causal positiva sobre el CPRD. Sin embargo, los resultados indican que los
ingresos por turismo no afectan el consumo de servicios y bienes no durables.
Si bien en general la productividad del sector turistico y el promedio de
escolaridad del mismo es mayor a la media nacional, hechos que justificarian
percepciones laborales promedio superiores, también debe agregarse que la
distribucion del ingreso en el sector tiene algunas diferencias importantes para
los deciles mas pobres: los tres segmentos de menores ingresos perciben una
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proporcion superior que la media nacional (SECTUR, 2002)."7 Aunque lo
anterior implicaria la posibilidad de que ello favorezca un aumento del CPRD,
deberan continuarse los estudios para analizar dichos resultados y vinculos. En
cuanto a la influencia causal que existe hacia los ingresos por turismo, puede
apreciarse que los flujos de capital externos y el CPRNDS muestran indicios
estadisticos de la misma. En referencia a la IED, los vinculos se asocian al
efecto que la misma tiene sobre el crecimiento econémico, favoreciendo la
inversion en €ste y otros sectores de la economia, de manera particular debe
citarse que una parte considerable de los nuevos desarrollos pertenecen a capital
extranjero (Clancy, 1999). En cuanto a las remesas y el CPRNDS, el efecto
puede atribuirse a que un crecimiento de las mismas conlleva a un desarrollo
del mercado interno, factor que a su vez propicia el crecimiento econémico y
la oportunidad de que los inversionistas vean propicio el incremento de la
infraestructura turistica tanto para el mercado nacional como para el
internacional. No obstante, el argumento inverso también es valido, situacién
que lleva a estimar que, de no propiciarse un desarrollo més integral de la
economia y sociedad mexicana, en el largo plazo se afectarian las posibilidades
de progreso en el sector turismo.

Los resultados anteriores se ven apoyados por el anédlisis de la
descomposicion de la varianza y la funcién impulso respuesta. Las estimaciones
sugieren que las remesas tienen un comportamiento relativamente exégeno en
donde alrededor de un 80% del pronodstico de la varianza es explicado por la
misma variable. No obstante, la varianza de ambos tipos de consumo estudiados
rapidamente se ve explicada por las remesas, algo consistente con las
estadisticas de la funcién impulso respuesta (ver Apéndice Grafica A.1). En
cuanto a la IED, la dindmica de la varianza es decreciente respecto a la misma,

17 En el caso del coeficiente de Gini el nivel es muy similar al nacional, 0.46, principalmente por el
hecho de que los deciles de mayores ingresos en el sector turismo concentran una cantidad
superior a la del promedio nacional, principalmente porque en el sector turismo ante una mayor
educacion se perciben remuneraciones superiores. No obstante, el mayor ingreso en los deciles mas
pobres permite desarrollar la idea de que éstos pueden ampliar su consumo hacia los bienes
durables, algo que debera analizarse en estudios posteriores.
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y se observa que el componente de CPRNDS toma importancia a medida que
pasa el tiempo, algo que se encuentra en consistencia con la causalidad
bidirecional encontrada anteriormente.

5. CONCLUSIONES

Los resultados presentados permiten identificar que el consumo privado en
México, desagregado en bienes durables y bienes no durables y de servicios,
se encuentra sujeto a una causalidad positiva de largo plazo proveniente de las
principales fuentes de recursos externos que llegan al pais. En conformidad
con dichas estimaciones se puede derivar la conclusién de que una parte del
bienestar se encuentra sujeto a la evolucién de ingresos generados por una
dinamica economica externa, sobre la cual se tiene una influencia limitada. En
este sentido, también puede esbozarse que, durante los ultimos 25 afios la
economia mexicana se ha interrelacionado con la economia global no
unicamente en el ambito productivo, los nexos llegan ya a variables que afectan
de manera inmediata parte del bienestar de la poblacion. Lo anterior tiene
algunas connotaciones que deben analizarse para entender el grado de
dependencia que enfrenta la economia mexicana. Primero, dado que una de las
interacciones mas relevante se da con las remesas, la cual de acuerdo al estudio
es practicamente una variable exdgena, debe recapacitarse sobre las
implicaciones que ello tiene para la nacidn: ante la falta de oportunidades en el
mercado laboral mexicano, una parte de la poblacién ha decidido migrar
principalmente hacia Estados Unidos y, en el largo plazo, ello ha conducido a
que el consumo privado se vea parcialmente condicionado por estos ingresos.
Dado que no existe un acuerdo migratorio entre ambos paises, se hace necesario
que en México se preste atencion a la elevada dependencia que se tiene hacia
las mismas, a fin de que se creen las condiciones necesarias para solventar la
problematica econdmica y social que les da origen.

En segundo término, el caso de la IED es un resultado esperado: su
influencia sobre la economia es consistente con estudios anteriores que se
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habian aplicado sobre el PIB. Sin embargo, dado que para el caso de México
los flujos de IED tienen un componente ciclico que depende fuertemente
de la economia de Estados Unidos, especialmente de la parte industrial,
nuevamente se hace prioritario recapacitar sobre las implicaciones que ello
tiene para el bienestar de la poblacién mexicana: una disminucién provocaria
una contraccion del consumo, especialmente del asociado a las necesidades
mas bésicas, razdn por la cual parece pertinente establecer la necesidad de
propiciar un desarrollo del mercado interno que cuente con mayores
salvaguardas ante cualquier fluctuacién en la IED. Por dltimo, en el caso
del turismo las relaciones también son notables, ya que depende de la IED,
las remesas y el CPRNDS. Es este aspecto, si bien existe una variable de
mercado interno que favorece los ingresos por este concepto, también es
claro que su evolucién se encuentra circunscrita a un patrén externo, sobre
el cual la influencia de la politica econdmica nacional es menor.

Por tanto, si el objetivo final de la politica econémica nacional es
fortalecer el mercado interno para que proporcione un crecimiento mas
estable, los resultados obtenidos indican que es importante resolver algunos
de los problemas que podrian afectar dicha iniciativa, particularmente los
que atafien al mercado laboral. De lograrse la consecucién de lo anterior,
es plausible que disminuyese la emigracién y con ello la dependencia que el
CPR tiene de las remesas. De igual manera, se deben favorecer las obras
de infraestructura y la creaciéon de un entorno econdémico y legal que
contribuya a la llegada estable de mayor IED, especialmente de la asociada
al desarrollo del sector turistico, ya que en su conjunto ambas variables
pueden favorecer el aumento del consumo privado nacional y por tanto el

bienestar de la poblacion.
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APENDICE

Cuabro A.1

Prueba de raiz unitaria
(Dickey-Fuller aumentada)

Variable Estadistico ¢ Valor critico
CPRD -3.046893 -4.058619
CPRNDS -2.630292 -4.057528
IED -3.101014 -4.056461
REM 0.948515 -4.057528
TURIS -2.771226 -4.059734
Cuabro A.2
Prueba de cointegracion
Relaciones de Valor critico Valor critico
cointegracion Eigenvalor Traza 5% 1 %
Ninguna ** 0.362230 107.2822 77.74 85.78
Al menos 1 ** 0.288936 64.55328 54.64 61.24
Al menos 2 0.201100 32.15891 34.55 40.49
Al menos 3 0.105547 10.82957 18.17 23.46
Al menos 4 0.002449 0.232939 3.74 6.40

*(**) Implica rechazo de la hipétesis al nivel de 5% (1%)
La traza indica 2 ecuaciones de cointegracién
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Respuesta del CPRNDS ante cambios
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GRAFICAS A.1
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